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   İç Piyasalar 
16.03.2020   Kapanış Değişim % 

BIST-100 87.888 -8,07 
BIST-30 106.609 -7,98 
DVZSP 6.7741 1,29 
EUR/USD 1.1134 0,27 
ALTIN 1.476 -3,46 
PETROL (BRENT) 30.65 -9,54 

  

17.03.2020  

USD/TL  
17:30 6,4068             6,4280 
EUR/USD                      
 1,1182 
(20.10.21)  
%11.29 %10.58 
BRENT                30,55        
   Dış Piyasalar 
16.03.2020 Kapanış       Değişim % 

DJIA 20.188 -12,93 

S&P 500 2.386 -11,98 

NASDAQ 6.904 -12,32 

DAX 8.742 -5,31 
FTSE 100 5.151 -4,01 

NIKKEI 17.105 0,61 

SHCOMP 2.790 0,03 
 

 

     Vadeli Piyasalar 
17.03.2020                               Değişim % 

FDOW +3,50 
FSP +3,23 
US 10-Y +7,07 

 

Piyasa Verileri 

 
Bakış Açısı 

Veri Gündemi  ABD Sanayi Üretim ve KKO  bek %0.4  %77 

▪ 15.30 ABD perakende satışlar  bek %0.1 

▪ 17.00 ABD Ocak  açık iş verisi bek 6.500 önc 
6.423 

▪ Brezil MB faiz toplantısı  

▪ ABD'de başkan aday adaylarının Arizona, 
Florida, Illiois ve Ohio ön   
 seçimleri 

Benzinden Harcamaya Teşvik... 
  
%0.1 beklenen ABD Şub perakende satışlar verisi açıklanacak TSİ  15.30 

 %0.3 beklenen ABD Ocak perakende satışlar %0.3 (4.ayda da arttı),  

çekirdek veri %0.4 artmıştı.  

Benzinde  daha ucuz fiyatlar Amerikalıları diğer mallara harcama yapmaya teşvik 
etmişti. 

 

 

 

 

 

 

 
 

  

 

 

 
 
 

 

 

 

 
 
 

ICBC Yatırım Araştırma 

Bizi takip etmek için  

    



 
 
 

 

 

 
  
 

  
 
  
 
  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Küresel Piyasalar  Şirket Haberleri     

     Ekonomi Haberleri 

%0.4 ve %77  beklenen ABD Şubat Sanayi üretimi ve 
KKO açıklanacak olup TSİ  16.15 

ABD Ocak sanayi üretimi ve KKO   -0.3% ve %76.8 olarak, 
Aralık sanayi üretimi ve KKO -0.3% ve %77  olarak 
gerçekleşmişti. Kasım Sanayi Üretim KKO %1.1 ve %77.3, 
ABD  Ekim Sanayi üretimi ve KKO  -0.8% ve %76.7 olarak 
gerçekleşmişti.  

6.500M beklenen ABD açık iş Şubat verisi açıklanacak TSİ 
17.00, 

6.775 M beklenen ABD   Aralık  açık İş   verisi 6.423 M 
olarak gerçekleşmişti. 7.100 M beklenen ABD Kasım açık 
iş  6.800 M olarak gerçekleşmişti.  ABD Ekim açık iş  
7.267 M , ABD Eylül açık  7.024  M, Ağustos açık iş verisi 
7.05 M. Fed tarafında işe alımların sağlam olduğu 
belirtilirken, İşgücü piyasasının sıkılığı maaş artışlarına 
yardımcı olmuştu.Rakamın yüksek seyretmesi, 
Amerikalıların iş gücü piyasasındaki güçlenmeye paralel 
olarak, daha iyi pozisyonlara geçmek için mevcut 
işlerinden ayrıldığı şeklinde değerlendiriliyor. 
 
 
SUUDİ ARABİSTAN MERKEZ BANKASI FAİZ ORANINI 75 
BAZ PUAN İNDİRDİ 
 
GS, ABD ekonomisinin 2.çeyrekte %5 daralmasını 
beklerken, Bloomberg anketine göre gelecek 12 ayda 
resesyon olasılığı %45 seviyesindedir. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

▪ Erdoğan, Almanya Başbakanı Angela Merkel  ve Fransa Cumhurbaşkanı Emmanuel Macron, Kuzey Suriye'deki insani   
     kriz ışığında göçmen meselesini görüşmek üzere telekonferans  

▪ Türkiye genelinde konut satışları 2020 Şubat ayında bir önceki yılın aynı ayına göre %51,4 oranında artarak 118 753 oldu. İstanbul 22662 konut 
satışı ve %19,1 ile en yüksek paya sahip oldu. 

▪ Merkezi yönetim bütçesi 2019 yılı Şubat ayında 16 milyar 775 milyon TL açık vermiş iken 2020 yılı Şubat ayında 7 milyar 363 milyon TL açık 
vermiştir. 2019 yılı Şubat ayında 2 milyar 71 milyon TL faiz dışı açık verilmiş iken 2020 yılı Şubat ayında +6 milyar 800 milyon TL faiz dışı fazla  

▪ Foreks Anketi-TCMB'nin 19 Mart'taki PPK toplantısına ilişkin faiz indirimi beklentisi 50 baz puandan 100 baz puana revize edildi 

▪ İçişleri Bakanlığı: AVM ve lokantalar hariç tüm mekanlar kapatılıyor 

▪ Trump, yeni tip koronavirüs (Kovid-19) salgınının tamamen kontrol altına alınmasının temmuz ya da ağustosu bulabileceğini açıkladı. Havayollarını 
Yüzde 100 Destekleyeceğiz - Bn 

▪ Çarşamba  Cumhurbaşkanı Erdoğan başkanlığında koronavirüs ile mücadele toplantısı yapılacak 
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AYGAZ 1 TL Nominal değerli paya BRÜT (TL) 0,5 17.03.2020 
 
NTHOL  16.03.2020 tarihinde NET HOLDİNG A.Ş. payları ile ilgili olarak 1,36 TL fiyat 
aralığından 500.000 TL toplam nominal tutarlı alış işlemi 
 
GEREL Hes Hacılar Elektrik Sanayi ve Ticaret A.Ş. (Üretici) arasında AG, OG&YG enerji 
kabloları ile AL&CU iletkenleri olmak üzere belirlenen ürünlerin Nijerya, Gana, Senegal,  
Fildişi Sahilleri, Kenya, Tanzanya, Uganda, Katar, Dubai ve Umman bölgelerindeki Pazarlama 
ve Satış faaliyetlerinde bulunmak için 1 yıl süreli "Temsilcilik Anlaşması" imzalanmıştır. 
 
TAVHL 16 Mart 2020 tarihinde, 427.000 adet hisse alımı ortalama 16,4088 TL fiyattan 
tarafımızca gerçekleştirilmiştir. 
 
OTKAR Nakit Kar Payı - Brüt(TL) 8,3333333 23.03.2020 2019 Yılı Kar Dağıtım Önerisi'nin 
Olağan Genel Kurul'da kabulü 
 
16.03.2020 tarihinde Verusaturk Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş. payları ile ilgili 
olarak 3,06-3,15 TL fiyat aralığından 50.000 TL toplam nominal tutarlı alış işlemi 
ortaklığımızca gerçekleştirilmiştir. 
 
FROTO Yurtdışındaki üretim tesislerinde oluşan kesintiler nedeniyle üretim takvimimizde 
değişiklik yapılması gereksinimi doğmuştur. Bu kapsamda 30.03.2020 – 04.04.2020  tarihleri 
arasında Kocaeli Gölcük Fabrikamızda üretime ara verilecektir. 
 
TÜRKİYE İŞ BANKASI A.Ş. 16.03.2020 tarihinde Türkiye Şişe ve Cam Fabrikaları A.Ş. payları 
ile ilgili olarak 3,69-3,82 TL fiyat aralığından 1.000.000 TL toplam nominal tutarlı alış işlemi 
Ortaklığımızca gerçekleştirilmiştir. Bu işlemle birlikte Türkiye Şişe ve Cam Fabrikaları A.Ş. 
sermayesindeki paylarımız %67,58 sınırına ulaşmıştır. 
 
II-23.3 sayılı Önemli Nitelikteki İşlemler ve Ayrılma Hakkı Tebliği Taslağı  
Önemli Nitelikteki İşlemler 
Halka açık ortaklıkların; 
Tebliğ Taslağı’nda belirlenen birleşme ve bölünme işlemlerine taraf olması,  Önemli 
büyüklükteki mal varlığını devretmesi, devri sonucunu doğuran işlemler tesis etmesi veya bu 
mal varlığı üzerinde sınırlı ayni hak tesis etmesi, 
 Tür değiştirmesi,   İmtiyaz öngörmesi veya mevcut imtiyazların kapsam veya konusunu 
değiştirmesi önemli nitelikteki işlem olarak sayılmıştır. 
 
Ayrılma Hakkı Fiyatı 
İşlemin kamuya açıklandığı tarihten önceki son altı ay, bir yıl ve beş yıl içinde borsada 
oluşan ağırlıklı ortalama fiyatlarının ortalaması,  Anılan tarihten önceki bir yıl içinde zorunlu 
pay alım teklifi yapılmış ise bu fiyat,    Her bir pay grubuna ilişkin fiyatın tespiti amacıyla 
hazırlanan değerleme raporunda belirlenen bedel karşılaştırılarak bulunan en yüksek bedel 
olarak belirlenmiştir. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   
 
   
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
     

     

     

     

 

 

 

 

 

  Teknik Bakış                

  BIST-100 günü    %8,07  azalış  ile   87.888  puandan tamamladı.   İşlem hacmi  6,3 mlr TL. 
 
 

DESTEK         y-y : 86.931    84.654  83.535   79.077  
  

DİRENÇ  91.644  95.605  gap,   w-w:  99.331 (98.856 geçilemedi)   100.966  gap   102.839  104.156   106.857  108.774 gap,   

 

BIST100  $USD  TCMB USD$ 

86.773 13.613 6,3743 

81.782 12.830 6,3743 
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 BIST100  Dolar Bazında Önceki Diplere Yakınız  x  95.605 Gap Kapanır(mı)? 

2018 May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2019 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2020 Feb Mar

75

80

85

90

95

100

105

110

12000

13000

14000

15000

16000

17000

18000

19000

20000

21000

22000

23000

24000

25000

26000

27000

28000

29000

30000

31000
XU100 (14,474.37, 13,625.55, 13,787.92),  Parabolic SAR (18,153.88)
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PPK  politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale 
faiz oranının  %11,25’ten %10,75’e indirilmesine 
karar vermiştir. 
 
 Parasal duruş ana eğilime dair göstergeler dikkate 
alınarak enflasyondaki düşüşün sürekliliğini 
sağlayacak şekilde belirlenecektir. 
 
PPK Toplantıları  22 Nisan 2020  21 Mayıs 2020  25 
Haziran 2020  
Enflasyon Raporu  30 Nisan 2020 
 
Enerji fiyatları, petrol fiyatlarındaki düşüşle birlikte 
akaryakıt öncülüğünde gerilemiş ve grup yıllık 
enflasyonu düşüş kaydetmiştir.  

Enerji fiyatları Şubat ayında aylık yüzde 0,63 
oranında gerilemiştir . Bu gelişmede, salgın 
hastalığa  bağlı olarak düşen uluslararası petrol 
fiyatları etkili olmuş ve döviz kuru gelişmelerine 
rağmen akaryakıt fiyatları aylık yüzde 2,30 oranında 
azalmıştır. 

 

 
FXU0300420 
 
108.725- 110.275-108.500-103.775 
 
 
bandında hareket etti. 
 
SA:  114.750 115.575  117.300 119.600 122.500  
123.950 124.675  125.300 
 
 
USDTRL:  6.2780- 6.4277   bandında hareket etti  
 
Direnç:      6.4644  6.5531   6.7332   6.8 
 
 Destek: 6.3388  6.2593 6.2512  6.2447 6.2064 
6.1664  6.1306  6.1263 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 

Yıllık Tüfe  12A %9,6   24A %9,5                                                  Sgmk & Faiz 

Hazine- 3 Aylık Borçlanma Programı 
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Vadeli İşlemler 

 
Mart ayında, toplam 26 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 20 milyar TL’lik 
iç borçlanma (önceki 22) 
 
Nisan ayında toplam 20,2 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 21,1 milyar 
TL’lik iç borçlanma (önceki 23,5) 
 
Mayıs ayında toplam 18,5 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 19,3 milyar 
TL’lik iç borçlanma yapılması programlanmaktadır. 
 
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/01/Tr2-%C5%9Eubat-Nisan-2020-
%C4%B0%C3%A7-Bor%C3%A7lanma-Stratejisi.pdf 
 
 
2020 yılında, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak üzere toplam 
352,1 milyar TL tutarında borç servisi gerçekleştirilmesi,  
 
borç servisinin 287 milyar TL’sinin iç borç;  
 
65,1 milyar TL’sinin ise dış borç servisi olarak yapılması öngörülmektedir. 
 
İç borç servisinin 229,5 milyar TL’lik kısmının piyasaya yapılacak ödemelerden, 
 
 57,5 milyar TL’lik kısmının ise kamu kurumlarına rekabetçi olmayan teklif yoluyla 
gerçekleştirilen satışların ödemelerinden oluşması öngörülmektedir. 
 
https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri 
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Öneri, eleştiri ve sorularınız için yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine göndereceğiniz 
e-posta ile bize ulaşabilirsiniz. 

 
 
Facebook : ICBC Yatirim 
 
Twitter : icbcyatirim 
 
Instagram : icbcyatirim 
 
Linkedin : ICBC Yatırım 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 

 

UYARI 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti SPK tarafından 
yayımlanan tebliğ çerçevesinde, aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 
imzalanacak bir sözleşme çerçevesinde sunulur. Burada ulaşılan sonuçlar, tercih edilen hesaplama yöntemi ve veya yorum tavsiyede 
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi sağlıklı sonuçlar 
doğurmayabilir. Ayrıca burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 
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